Politica de Exercicio de Direito de Voto
Gestoras do Grupo BTG Pactual
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1. Objetivo e Escopo

O objetivo desta politica € estabelecer regras e principios que deverdo ser observados no
exercicio do direito de voto pelas empresas que atuam com atividade de gestéo de carteiras de
valores mobiliarios do Grupo BTG Pactual (“BTG Pactual”’) em assembleias gerais de emissores
de ativos com direito de voto. Esta politica & direcionada estritamente para fundos geridos pelo
BTG Pactual, ndo se estendendo as hip6teses em que o BTG Pactual atue apenas como
administrador fiduciario de fundos de investimento.

Conforme definicdo da Resolucdo CVM n° 175 e do Codigo ANBIMA, cabe ao gestor o poder de
exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pela classe, cabendo a este a
representacdo dos Fundos de Investimento em assembleias dos emissores de tais ativos,
realizando todas as acdes necessarias para tal exercicio.

Esta Politica ndo se aplica (i) a Fundos de Investimento que tenham publico-alvo exclusivo ou
restrito, desde que conste em seus regulamentos redacdo que expressamente mencione que o
fundo em questdo ndo adota politica de voto; (ii) a ativos financeiros cujos emissores estejam
sediados fora do Brasil; (iii) aos certificados de depdésito financeiro de valores mobiliarios —
“Brazilian Depositary Receipts” (BDR).

2. Principios Gerais

Os principios estabelecidos a seguir deverdo nortear o BTG Pactual no exercicio do direito de
voto em assembleias, através deles o BTG Pactual assegurara a defesa dos interesses dos
cotistas e um tratamento justo e equitativo entre eles.

Principio da Boa-Fé — As decisbes do BTG Pactual deverdo sempre observar 0s mais altos
padrdes éticos, de confianca e lealdade;

Principio da Diligéncia — O BTG Pactual devera exercer seu direito de voto com o0 mesmo
cuidado e diligéncia que um gestor responsavel aplicaria na administracdo de seus proprios
negocios;

Principio da Eficacia — O BTG Pactual devera exercer o direito de voto sempre buscando apoiar
decis®es que valorizem os ativos que integrem a carteira dos fundos representados, sem que tal
exercicio termine por onerar excessivamente o fundo de investimento;

Principio da Equidade - O BTG Pactual assegurara um tratamento justo e equitativo entre os
Fundos de Investimento e entre os cotistas;
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Principio da Lealdade — O BTG Pactual, no exercicio do direito de voto, na

gualidade de gestor, devera sempre votar buscando defender os interesses dos cotistas,
prezando a confianca depositada por estes no BTG Pactual e perseguindo as expectativas
almejadas pelos mesmos;

Principio da Legalidade - O BTG Pactual atuara sempre dentro dos limites estabelecidos pelas
leis e regulamentacéo vigente;

Principio da Segregacédo de Atividades — O BTG Pactual devera orientar seu voto de maneira
segregada e independente das outras divisbes de negécios do BTG Pactual, impedindo que
gualquer interesse oriundo de outras areas de negdécio possa vir a interferir na tomada de decisao
do BTG Pactual; e

Principio da Transparéncia — O BTG Pactual garantira o acesso as informacdes referentes ao
exercicio do direito de voto de maneira a permitir a ciéncia dos cotistas e a verificacdo da atuacao
do BTG Pactual na qualidade de gestor.

Caso o edital ou a carta de convocacgao nao fornecam informacdes adequadas sobre os assuntos
a serem votados, as gestoras fardo o possivel para obter os esclarecimentos necessarios
diretamente dos emissores dos titulos e valores mobiliarios ou de seus representantes.

2.1. Controles Associados

O diretor responsavel pela administracdo de carteira dos Fundos de Investimento, conforme
designado junto a Comisséo de Valores Mobiliarios, seréa responsavel pelo controle e execugéo
desta Politica, a ser observada por toda a equipe de gestao dos Fundos de Investimentos.

A area de Compliance podera solicitar informagfes aos gestores dos Fundos de Investimento da
BTG Pactual com o objetivo de verificar o cumprimento desta Politica.

Irregularidades observadas por qualquer funcionario deverdo ser prontamente comunicadas ao
Departamento de Compliance e ao supervisor direto.

3. Conflito de Interesses

As gestoras do BTG Pactual orientam suas atividades pela transparéncia em relacdo aos
clientes, pela ética, cumprimento das normas legais e pela distingdo entre fungbes comerciais e
operacionais, buscando assim minimizar eventuais conflitos de interesse.

Contudo, caso ocorra alguma situacdo exista o exercicio do direito de voto em situacao de

potencial conflito de interesses, devera ser respeitado o procedimento abaixo e desde que esteja
condizente com os principios estabelecidos por esta Politica.
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Em situacdes de potencial conflito de interesses no exercicio do direito de
voto, o Gestor do BTG Pactual devera acionar o Departamento juridico e de Compliance para,
em conjunto, decidir pela abstencao ou ndo do BTG Pactual na referida deliberacao.

3.1. Processo Decisorio

O BTG Pactual, no exercicio do direito de voto em nome de Fundos de Investimento sob sua
gestdo, devera observar a segregacao e independéncia de atividades das diversas divisdes de
negocios do BTG Pactual, garantindo o cumprimento do dever fiduciario pela divisdo de asset
management do BTG Pactual e impedindo que qualquer interesse oriundo de outras divisbes de
negocios possa influenciar o processo decisorio. Para que o exercicio de direito de voto ocorra,
0 BTG Pactual precisara receber as informacdes sobre a ocorréncia de assembleias para depois
adotar o seguinte procedimento:

a) A partir do recebimento da convocacéo da assembleia a equipe de gestédo de Fundos de
Investimento do BTG Pactual avaliara a relevancia da matéria a ser deliberada, os custos
envolvidos e os possiveis conflitos de interesses relacionados a situagéo.

b) Apos a deciséo pela participacdo da assembleia, a equipe de gestdo decidird pelo teor
dos votos sempre buscando a deliberagdo que melhor atenda os interesses dos cotistas.
c) O teor e a justificativa dos votos serdo entdo encaminhados ao Departamento Juridico

gue sera responsavel por formalizar o e viabilizar o voto em assembleia.

4. Matérias Obrigatérias

As matérias a seguir exigem obrigatoriamente a participacdo e voto do BTG Pactual em
assembleias gerais em nome dos Fundos de Investimento sob sua gestao.

4.1. Em relacéo a acoes, seus direitos e desdobramentos

a) eleicdo de representantes de s6cios minoritarios no Conselho de Administracao quando
aplicavel,
b) aprovacao de planos de opc¢bes para remuneracdo de administradores da companhia,

guando o prego das mesmas for considerado dentro do prego, ou seja, inferior ao preco da agcéo
adjacente na data da assembileia;

c) aquisicao, fuséo, incorporacao, cisdo, alteragdes de controle, reorganizagdes societarias,
alteracdes de controle, reorganizacdes societarias, alteracao ou conversdes de acdes e demais
mudancas de estatuto social que possa, no entendimento do gestor, gerar impacto relevante no
valor do ativo detido pelo fundo de investimento;

d) demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

4.2. Em relacéo a ativos de renda fixa ou mista

a) alteracOes de prazo e condi¢des de pagamentos, garantias, vencimentos antecipados, resgate
antecipados, recompra e/ou remuneracao originalmente acordadas para a operacao.
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4.3 Em relagao a cotas de fundos de investimento

a) alteracdes na Politica de Investimento que impliquem alteracdo na classificacdo do fundo
de acordo com as normas da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) e/ou da ANBIMA;

b) mudanca do administrador ou gestor, desde que ndo integrantes do seu conglomerado
ou grupo financeiro;

c) aumento da taxa de administracdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida;

d) alteracdes nas condi¢cfes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;

e) fusdo, cisdo, incorporagdo, que propicie alteracdo das condicbes previstas nos itens
anteriores;

f) liquidacdo do fundo de investimento; e

g) assembleia geral extraordinaria de cotista, motivada por fechamento do fundo de investimento
em funcdo de pedidos de resgate incompativeis com a liquidez dos ativos, nos termos do Artigo
44 da Resolugcdo CVM n° 175.

O BTG Pactual podera, ainda, exercer o direito de voto em nome dos fundos sob sua gestao
para deliberar outras matérias que, a seu exclusivo critério, possa ser relevante aos interesses
dos cotistas.

5. Matérias Nao Obrigatoérias

Nas situacbes listadas a seguir, independentemente das matérias relacionadas como
obrigatérias, o BTG Pactual podera ndo comparecer a Assembleia Geral para exercer o direito
de voto em nome de fundos sob sua gestao quando:

a) assembleia ocorrer em qualquer cidade que ndo seja capital de Estado e ndo seja
possivel voto a distancia;

b) 0s custos relacionados com o exercicio do voto ndo forem compativeis com a participa¢ao
do ativo financeiro no fundo;

c) participacao total dos Fundos de Investimento sob gestéo, sujeitos a politica de voto na
fracao votante da matéria for inferior a 5% e nenhum fundo possuir mais do que 10% do seu
patrimdnio do ativo em questao;

d) situacéo de potencial conflito de interesse; e

e) insuficiéncia de informacg@es disponibilizadas pela empresa para tomada de deciséo.

6. Controle

O controle desta Politica devera feito pelo Gestor de Fundos de Investimento do BTG Pactual,
gue buscara defender os principios estabelecidos nesta Politica sempre que exercer do direito
de voto em nome dos fundos sob sua gestéo.
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Os caotistas dos Fundos de Investimento geridos pelo BTG Pactual poderdo consultar no sitio da
rede mundial de computadores do BTG Pactual (http://www.btgpactual.com), os votos proferidos
em assembleia.

7. Comunicado aos Cotistas

8. Pagina na rede mundial

Esta Politica de voto estara disponivel para consulta no sitio da rede mundial de computadores
do BTG Pactual, através seguinte endereco: https://www.btgpactual.com/asset-
management/download-documentos
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